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DEN RETURN-ON-RISK OPTIMIEREN MIT MOODY’S KMV

RiskCalc bildet die Grundlage fiir erfolgreiche deutsche
Mezzanine-Programme wie PREPS, equiNotes und H.E.A.T.

SAN FRANCISCO, 2. Miirz 2006 — Der weltweit fithrende Anbieter fiir Losungen im
Bereich der quantitativen Kreditrisikoanalyse, Moody’s KMV, stellt heute die neueste
Version von RiskCalc fiir Deutschland vor. Moody’s KMV RiskCalc® Deutschland 3.1
ermoglicht erstmals, die Anderung der Bonitit deutscher Mittelstandsunternehmen
dynamisch, d.h. auf monatlicher Basis, effizient und zuverléssig zu tiberwachen.

Die monatliche Aktualisierung deckt mdgliche Bestandsgefahrdungen mittelstédndischer
Unternehmen zeitndher auf und erlaubt es, — wenn nétig — frithzeitig einzugreifen, um
Ausfille zu verhindern. Dafiir kombiniert die neue Generation der RiskCalc-Modelle
Informationen aus Jahresabschliissen mit den einzigartigen Marktdaten von Moody’s
KMV. RiskCalc 3.1 basiert auf der weltweit umfangreichsten Ausfall- und
Unternehmensdatenbank fiir nicht-borsennotierte Unternehmen. Das Tool erleichtert
Entscheidungen bei Kreditvergaben, die Gestaltung der Kreditkonditionen und das
Management von Kreditportfolien. Banken erhéhen ihren Return-on-Risk, insbesondere
mit Kunden aus dem deutschen Mittelstand.

Globale Vergleichbarkeit bei lokaler Kalibrierung

Moody’s KMV bietet RiskCalc-Modelle derzeit fiir die Beurteilung von Unternehmen
aus iiber 20 Landern sowie speziell fiir U.S.-Banken an. Da die Griinde fiir das
Kreditrisiko mittelstdndischer Unternehmen von Land zu Land variieren, kalibriert
Moody’s KMV die RiskCalc-Modelle auf lokale Gegebenheiten. Fiir Deutschland hat
Moody’s KMV beispielsweise Rechnungslegungsvorschriften, sowie das Steuer- und
Insolvenzrecht beriicksichtigt. Dabei kooperierte Moody’s KMV mit Spezialisten
fiihrender deutscher Banken, die Daten und Know-how in die Entwicklung einbrachten.
Trotz lokaler Spezifikationen sind die von RiskCalc ermittelten Ausfallwahrscheinlich-
keiten (Moody’s KMV Expected Default Frequency, EDF™) global vergleichbar, objektiv
und prézise.

,,RiskCalc deckt mit seinen Modellen mehr als 20 Markte ab. Dieses Netzwerk ist
einzigartig und ermoglicht Kreditrisikobewertungen iiber Landesgrenzen hinweg*, sagt
Andrew Huddart, Prisident von Moody’s KMV. ,,Unsere Kunden haben sehr positiv auf
RiskCalc Deutschland reagiert. Sie schitzen vor allem die Transparenz des Modells,
seine Prizision und Genauigkeit bei der Bewertung von Kreditrisiken mittelstandischer
Firmen.*



Grundlage erfolgreicher Mezzanine-Programme in Deutschland

Mehr als 30 deutsche Unternehmen und Institutionen nutzen RiskCalc bereits zur
Bewertung von Kreditrisiken von Unternehmen mit Jahresumsétzen ab 500.000 Euro.
Damit hat sich RiskCalc seit seiner Einfithrung in Deutschland 2001 als anerkannter
Standard fiir Kreditrisikobewertungen etabliert. In Deutschland bildet RiskCalc die
Grundlage fiir so erfolgreiche Mezzanine-Programme wie Preferred Pooled Shares
(PREPS), equiNotes und Hybrid Equity Access Trust (H.E.A.T.).

. Moody’s KMV RiskCalc® spielt eine wichtige Rolle im Auswahlprozess fiir unsere
Transaktionen®, sagt Lars Schmidt-Ott, Partner in der Capital Efficiency Group AG, der
Erfinderin der PREPS-Transaktionen. ,,Die neuen Funktionen der Version 3.1, wie zum
Beispiel die monatliche Aktualisierung der Ausfallwahrscheinlichkeiten, bedeuten eine
wesentliche Verbesserung fiir die interne Uberwachung der mittelstindischen
Unternehmen.*

Grofite Ausfall- und Unternehmensdatenbank der Welt

Moody’s KMV RiskCalc® 3.1 basiert auf der umfangreichsten Datensammlung fiir nicht-
borsennotierte Unternehmen, der Moody’s KMV Credit Research Database (CRD™).
Entstanden aus der Zusammenarbeit mit weltweit mehr als 45 Finanzinstituten umfasst
CRD™ elf Millionen Jahresabschliisse von 2,2 Millionen Firmen und mehr als 170.000
Insolvenzfille.

Die neueste Version von Moody’s KMV RiskCalc® Deutschland wurde entwickelt und
validiert an 200.000 Jahresabschliissen von mehr als 43.000 nicht-borsennotierten
deutschen Unternehmen (ohne Finanzdienstleister, 6ffentliche und non-profit
Unternehmen sowie Projekt-/Objektgesellschaften). Neben umfangreichen
Brancheninformationen enthélt der Datenbestand Jahresabschliisse und Insolvenzen aus
dem Zeitraum 1992 bis 2005 von Firmen mit einem Umsatz von 500.000 Euro bis hin zu
den groBten deutschen Gesellschaften.

Uber Moody’s KMV - Moody’s KMV, ein 100-prozentiges Tochterunternehmen der Moody’s
Corporation, ist weltweit filhrender Anbieter von Losungen im Bereich der quantitativen
Kreditrisikoanalyse fiir Kapitalgeber, Investoren und Unternehmen. Die Firma mit Hauptsitz in
San Francisco arbeitet fiir mehr als 2.000 Kunden in 80 Lindern, darunter die meisten der
einhundert grofiten Finanzinstitute der Welt. - Moody’s KMV im Internet unter
www.moodyskmv.com
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